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1.- Resumen ejecutivo

En el ejercicio 2004 se ha mantenido la tendencia de crecimiento puesta de manifiesto
en periodos anteriores en el sector de las corredurias, con mejora generalizada de los
ingresos, los resultados y la liquidez asi como el mantenimiento de la solvencia del
conjunto del sector. En general, las corredurias de tamafio medio son las que han
evolucionado en conjunto de forma mas favorable, aunque se sigue manteniendo una
brecha importante entre las mayores y las de menor tamafio por razon de las

inequivocas sinergias y economias de escala existentes en la actividad.

Nuevamente en 2004 se produce un importante incremento de los ingresos en el sector,
del orden del 11%, tanto de los de explotacion como del total ingresos; ambas variables
crecen 0,5 puntos porcentuales por encima de los gastos. Dentro de los ingresos de
explotacién se advierte un apreciable aumento (33%) en los ingresos via rapeles y
asesoramiento a clientes. Esta positiva evolucion, explica el buen comportamiento tanto

del resultado de explotacién con un crecimiento del 14% como del beneficio neto (18%).

Dentro de los gastos de explotacion, la partida de gastos de personal experimenta un
crecimiento superior a la media(10,5%), en mas de 1,5 puntos porcentuales. Por su
lado, la productividad econdémica del personal mejora apreciablemente (10%) siendo
mas alta la productividad conforme crece el tamafio. La cifra de productividad de las

grandes corredurias es mas de tres veces superior a la de las menores.

Se produce un notable crecimiento del circulante, especialmente por la mejora de la
tesoreria, lo que conduce al crecimiento del volumen medio del fondo de maniobra en

un 12% situandose en un nivel del 22% del circulante.

El plazo medio de pago de los recibos ha disminuido ligeramente al pasar de 23 a 22
dias en el periodo 2004/2003. Por su lado, se mantiene el comportamiento de la
financiacién, de las compafiias, cuyo plazo medio de cobro a las corredurias ha

permanecido estable en los 40 dias.



Se mantiene una apreciable distancia en la gran mayoria de las variables y parametros,
entre las grandes vy el resto de los segmentos de corredurias analizados, sobre todo en
términos de eficiencia y productividad. No obstante habria que sefalar que en el
ejercicio 2004 se han acortado en parte estas diferencias fundamentalmente por lo que

se refiere a la brecha de las medianas con las grandes.

En el analisis menos extenso de la evolucién 2001/2004 se han puesto de manifiesto
las mismas tendencias sefaladas en péarrafos anteriores para el ejercicio 2004. No

obstante, cabe hacer un mayor énfasis en lo siguiente:

A. La solvencia del sector mejora apreciablemente, al crecer los fondos propios
notablemente por encima del crecimiento del volumen de actividad, del aumento

del balance y de los fondos ajenos.

B. Las inversiones materiales e inmateriales del periodo son muy reducidas.

C. El crecimiento de los ingresos es del 12,5% anual acumulativo, medio punto
anual por encima de los gastos. Los gastos de personal crecen como los

ingresos.

D. La totalidad de parametros y variables analizados ponen de manifiesto las
fuertes economias de escala existentes especialmente importantes al comparar

las corredurias de menor tamarfio con el resto.



